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 ملخص البحث

سععت ذه  الدراسعة ىلى معرفة التحديات التي تحد مت تيبيص صعيل التمويل بالمشعاركة في المصعارف الليبية 
التي تقدم خدمات التمويل الإسعممي  ولتحقيص ذه  الغاية تم اختيار خمسعة مصعارف ليبية تقدم خدمات التمويل  

مصعععرف الواحة  والمصعععرف الإسعععممي ذي مصعععرف الجم ورية  ومصعععرف الوحدش  ومصعععرف شعععما  أفريقيا  و 
الليبي الإسععععممي لإجراد الدراسععععة الميدانية  وام اسععععتخدام المن ه الوصععععةي في ذه  الدراسععععة  حيث تم جم  
البيانات مت خم  توزي  قائمة اسععععتبانة على مواةي المصععععارف الليبية التي تقدم خدمات التمويل الإسععععممي  

الحسعابية والانحراف المعيار  والاختبارات المعملية  وتوصعلت  وتم اختبار متغيرات الدارسعة بواسعية المتوسعيات
الدراسععة ىلى أت المصععارف تتجنت اسععتخدام صععيل التمويل بالمشععاركة بسععبت ارتةاث مخاير الاسععتامار بصععيغة 

 المشاركة  والتحديات المالية والاستامارية  والتحديات الةنية والإدارية للمصارف. 
 

 التحديات الإدارية والةنية. –مخاير الاستامار  -المشاركة التمويل ب: الدالةالكلمات 
 

Challenges in Implementing Musharakah Financing Modes 

 "Field Study on Libyan Banks"    

Osama Emhemed Salem Eljamel 

lecturer in finance / Misurata University 

osama.e.e@eps.misuratau.edu.ly 

Abstract 
   This study aims to investigate challenges in implementing Musharakah financing 

modes in Libyan Banks that offer Islamic financial services by conducting a field study 

on Libyan Banks which are Jumhourai Bank, Alwaha Bank, Wahda Bank, North Africa 

Bank and Libyan Islamic Bank by using surveys which are distributed to Libyan Banks 

stuff in order to collect data. Arithmetic mean, standard deviation and laboratory tests 

are used to know why the banks that offer Islamic finance services avoid using 

Musharakah financing modes. The findings of study demonstrate that due to several 

challenges which are high risks, administrative and technical challenges, in addition to 

financial and investment challenges, the Islamic Libyan Banks avoid using Musharakah  

financing mode. 

  Keywords: Musharakah mode - investment risk- administrative & technical challenges. 
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 . المقدمة:  1

ال الموباختلفوثقالاتها؛ولإذلكوبفررررر  وانتشرررررموالتالإسلاوا فرررررصا ول وال فرررررموال    ول و لإ و
نتراج وتب ققراترلإوا  يرا قر ونليوتناقر وااتتفرررررررررررررررا الوالا لقر واروخص وتالإسرلاولإ نموالاشرررررررررررررررامس و
لإبالأخصوالاشرررررررامس والفررررررر متولإالاتلإفرررررررب يولإتنقفرررررررموانتيالوالتالإسلاوا فرررررررصا و ليوتفرررررررا رو

يوالتالإسلاوبال  ريولإارومجقفرررر  ريو ااعونلإتوق تا ونليواشررررام  والمائولإالخفرررراجميولإ خموق تا ونل
أ موأ لإالوالتالإسلاوا فصا والا تا ونليواشام  والمائولإالخفاجمو  والتالإسلاوبفق  والاشام  يو
لإالت وتتمواروخص والت ات و  روالأبمافوالاشرررررررررررام  رول والاشرررررررررررملإتولإل وال رررررررررررلإاب والشرررررررررررمنق و

وملإت.ا فصاق ولإال لإاب والقانلإنق وبااوق ارو قلإقوالأبمافوالاشام  ول والاش

   و تقئوالتالإسلاوبالاشررام  ولمفررامولتالإسلاوالاتفررفررالوالفرر  م ولإالشررم الوالناشررج والت وام   او
ااجتاان و رررررر  فولإاوقا نهاوال فررررررلإ ونليوالتالإسلاواروالافررررررامفوبالبمقواانتقا ق يولإنيا و

 سا  والنات والشرررم الوالفررر  م ولإالناشرررج و تمت ونلقلإونتاج و  يا ق يواثلاعوانخاابونفرررب والببال يوو
والا ل وا ياال يونشاطوااتتفا والا ل .

م(وارو2009(ولفرررررررن و 9لإبالمغمواروأ اق وفرررررررقيوالتالإسلاوبالاشرررررررام  يولإفررررررر لإموانشرررررررلإمومتمو 
الافرمفوالل   والام   وبانئوا ذروللافرامفوالتيامس والل  ق ولاتئونلإالذوألإولملإتولتق قموخ االو

م(ول لإ ررررئو ررررلإاب و2010(ولفررررن و 9 يولإانشررررلإمومتمو    ل وتتلإال وا وأ  اموالشررررمس  وا فررررصاق
(يولإو1يوصو2010(يو9لإأفررررريوتق قمو ذدوالخ االوال   ل و افرررررمفول  قاوالام   وانشرررررلإمومتمو 

م(و   وأ  فولفلاوخاصوبالف مل وا فصاق يولإأيا و2012(ولفن و 46ف لإموالقانلإرومتمو 
قلإ ولإانهاوالتالإسلاوبفررررقيوالاشررررام  ولهاوالققاموب القالوتالإسلاوالأنشررررب وااتتفررررا ق وبافررررتخ اموال 

(و1(يولإفرر لإموتمامومتمو 14مويصو16/5/2012(وي46 الايليواللإبن واانتقال يوتانلإرومتمو 
(يو1(وقان ووالارراجرر  ول وياق والا ررااصلو الاتتامواللإبن وال رراميوتررانلإرومتمو 2013لفررررررررررررررنرر و 

فررتخ االإونليوفررق  و اوأروالنظاموالافررمل ول ول  قاو م  وا(و(www.cbl.ly(وو07/01/2013
لإا   ولق وأكثمواروالفرررررررررقيوالأخمتيولإ  عوالاماب  يو   وقص موتقاموالافرررررررررامفوبافرررررررررتخ امو
فررررررق  والاماب  ول وتالإسلاوالفررررررل والا ام يولإ ذاو ت ررررررئويلقاواروالإات والافررررررامفوا لكتملإنق .و

والت وتقر موخر ارالوالتالإسرلاو-لإلهرذاوت رالإ والر مافرررررررررررررر وا ملر والأفرررررررررررررربرا والت وتر نلإوالافررررررررررررررامفو
  ليوتين وافتخ اموفقيوالتالإسلاوبالاشام  .و-ا فصا 
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تنالإللوب بوال مافررررررالولإالأب ا والتالإسلاوبفررررررق  والاشررررررام  وارون  و: السععععابقة  . البحوث2  
وعن يولإاروأ مو ذدوال مافالوااو ل يلإا

  للو ذدوال ماف و ليوتق قموت  قالولإنلإاج والتالإسلاوووAbdul-Rahman, & Nor (2016:)دراسة  •
الا تا ونليواشررررررام  والمائولإالخفررررررام ول والافررررررامفوا فررررررصاق والاال  س يولإتمويا وال قانالو

يولإتلإفررللوال مافرر و ليواكتشررافوRBلإوBIMBووع ااويبافررتخ اموالاقابصلوالشررخفررق ولافررمل ر
لإ  واخابمونالق ولصفررررررررتثااميوفرررررررر لإب واختقاموالشررررررررمسكوالانافرررررررر يوووعأما  ونلإاج ومجقفررررررررق 

و يوقأت والبل واروناصءوام   موااجتاان وانخاب.انخاابو اارومأيوالاا
 الإللوال مافرررررررر واكتشررررررررافوالت  قالوالا قب و تب   وووQureshi, & Hidayat  (2016:)دراسعععععة  •

الاشرررام  والاتناتفررر وا فرررصاق ولتالإسلاوا فررر ارول واال  سايولإتموافرررتخ اموانه والب  ونلإن و
وي وبالاشررررررررررام  والاتناتفرررررررررر ول واال  سا   وثمويا وال قانالواروال مافررررررررررالوالفررررررررررابق والات لق

ليواكتشررررافوتفرررر  ونلإاج ومجقفررررق ول وتب   والاشررررام  والاتناتفرررر ول والافررررامفو لإتلإفررررللو
ا فرررررررصاق والاال  س ولإ  عوت ررررررراقاوالكق يوا باموالقانلإن يواشررررررر ل و نا  والفررررررر ا يون مومغب و

ناا يون موالخفررام يوفررمس والأال ا لاوباشررام  والمائوبا  ررال و ليواشرراكلاوال ررماج يواخابموو
 الأاان ولإالاخابموالأخصتق يواللإن و م روالانتيالوال قامس يوا قاموا   وا  يام.

  للوال مافرررررررر و ليوا مل وتا لق وافررررررررتخ اموفررررررررق  والتالإسلاوووRazak, & et al  (2016:)دراسعععععة  •
 KlangلإووووSelangorبالاشرررام  و    لاوتالإسل وللاتفرررفرررالوالفررر  م ولإالاتلإفرررب ول وانبقت وو

Valleyل وارررال  سرررايولإتموت ل رررلاوال قرررانرررالوالت ويا رررلواروخص وتلإ س وتررراجاررر واافررررررررررررررتبرررانررر وو
 (EFA)االاواافرررررررتكشرررررررالق وواتفرررررررفررررررر وفررررررر  م ولإاتلإفرررررررب وبافرررررررتخ اموت ل لاوال لإو(وو100 نلي

(exploratory factor analysis)ا انق والتالإسلاوبفررررررق  والاشررررررام  وووعلإ  وويلإخلفررررررلو ليونت ي وو 
اشرررام  ووع    لاوتالإسل وللاتفرررفرررالوالفررر  م ولإالاتلإفرررب وبفررر  وثص وخفررراجصومجقفرررق و  

الإاج والاخابميواشرررررام  والمائولإالخفرررررام يولإتين ونلإاج والتالإسلاوبال  روبفررررر  وال ررررراانالولإال
وال الق يولإا  الوااجتاارولإالااج  .

  للو ليو مافرررررررر وال لإاالاوالت وت الاو  اج وانتشرررررررراموووBiziri, & El Biziri(2017 :) دراسعععععة   •
خت ملوال قانالوبافرتخ اموالت ل لاواالتالإسلاوا فرصا ول وانبق والشرمقوالألإفر ولإشراا وألمسققايو

الافرررررررامفوو م والاقامرولل االوالات    ولإالت ويا لوبافرررررررتخ اموالاقابصلوالشرررررررخفرررررررق ولا و
 ال ولإاتيادوالافامفوا فصاق ول و ذدوووا فصاق ول و لاواروتبمولإل ناريولإتلإفللو ليوأر

الانبق و تأثموب لاواروشرخفرق والافرمفوا فرصا يولإنشرألوشرخفرق وي    ولل اصءيولإ ر  و
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فررررررررررتمات يقالوالتملإس يولإللإاجئوالافررررررررررامفوالام  س والاق   يولإت ا  واالفررررررررررنان والك  ميولإنقصوو
وفوا فصاق .تلإت الوال اصءولقااو ت ل وبالأثموااتتفا  ولإاايتاان وللافامو

فررررررر لو ذدوال مافررررررر و ليوا مل وا لإتالوتب   وفرررررررق  ووو(:2019دارسعععععة الجبير   وميمد   •
الاشررام  وارولإيه ونظموالإظا وافررمفوالياهلإمس وبافررتخ اموالانه واللإفررا والت ل ل يو ااو

يولإخلفرررررررلواموالإظا(و54 ووتموال فرررررررلإ ونليوال قانالواروخص وتاجا واافرررررررتبان والالإ ن ونلي
نلإاج وتانلإنق ولإتشرررمس ق يولإنقصول ون  والاختفررر روووع  ووياكتشرررافون  ونلإاج ال مافررر و ليو

ل و  ج والمتاب والشررررمنق يولإالاخابموال الق ولهذدوالفررررق  ول  موتا  لاوالفرررريلاوال قام يولإنقصو
و ااء والالإظا ر.

 ة البحثعععععععمشكل .3
 تفموب  موو(و2011 وتتفا والل   واروفن  ليوأرواا(و2019 ووأشاموالي  م ولإاقص وفن 

تتفا والكل يولإالذ وأ تو ليوت ن و ااء واليها والافمل وبش لاوخاصيوافتقمامواتشمالواا
لت اااتهاوتيادووان موت م والاتففالونليوالإايه وو ليو   وظهملوال    واروالأ االوأ لو

الاشام  و لإووروالتالإسلاوبو تتفا ق يولإ   وال  موألإوتلإل موالتالإسلاوالص موللافا ا ول والتناق واا
فق  وتالإسلاوافتثاامس وتاجا ونليواشام  والمائولإالخفاجمو  روالشم اءوت ت موأل لاونالإذجو

وويماءوب بوالاقابصلو قفتخ مول والتناق ولإق ق وتقا وا ال ولصتتفا والا ل يولإاروخص و
وو.(1لإاابصتونليوالالإات واالكتملإنق وللافامفون ن وال ماف و ااو  وا  روبالي لإ ومتمو 

 المنتجات الإسلامية التي تقدمها عينة الدراسة ( 1جدول رقم )و

مصرف  الصيرفة الإسلامية
 الجمهورية

مصرف  مصرف الوحدة
 الواحة

مصرف شمال 
 أفريقيا

المصرف الليبي 
 الاسلامي

   √  √  √    المرابحة الإسلامية للأفراد 

 √      √  √  المرابحة الإسلامية للشركات 

 √  √      √  السلعة مع الوعد بالشراء للأفراد المشاركة في 

المشاركة في الإنشاءات مع مساهمة العميل في  
 الأرض للشركات 

 √        √ 

   √      √  الإجارة التشغيلية للأفراد 

 √        √  الإجارة التشغيلية لشركات 

   استصناع للشركات 
 

     √ 

 √          المضاربة 

 √          بيع السلم

 √          المساومة 

 (alwahabank.ly; www.jbank.ly; www.wahdabank.com.ly; nab.ly/islamic-banking; 

www.lib.com.ly) 

file:///G:/alwahabank.ly
http://www.jbank.ly/
http://www.wahdabank.com.ly/
https://nab.ly/islamic-banking
https://www.lib.com.ly/
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روب بوالافررامفوتفررتخ موفررقيوتالإسلاوالاشررام  والاتتت ول وتالإسلاوالفرراقالوتفرر م وأات ررئوو  
ولإالذ وقبم والتفات والتال علإاوتفتخ موفقيوالتالإسلاوبالاشام  والأخمتيووالأيلا

لتيبيص صععععععيل التمويل بالمشععععععاركة في المصععععععارف الليبية التي تقدم خدمات  تحدياتذل توجد 
 الصيرفة الإسممية؟

ولإستامتواروذلكوالتفاتالوالامنق والتالق عووووووووووو

عو لاوتلإي واخابموافرررررررتثاامولتب   وفرررررررقيوالتالإسلاوبالاشرررررررام  ول والافرررررررامفوالتسععععالأ  ا و 
ول  ق ؟ال

وعو لاوتلإي وت  قالوافتثاامس ولإاالق ولتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام  ؟التسالأ  الااني

وعو لاوتلإي وت  قالو  امس ولإلنق ولتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام  ؟التسالأ  الاالث

 البحث  ةرضيعععف .4
الافررامفوالت وتق موالخ االوا فررصاق وا ظاهاوتتين وتب   وفررقيوالتالإسلاوبالاشررام  وال اجا و

 فقاغ ولم ق وال ماف ونليوالن لإوالتال عوولإللإياب ونليوتفاتالوال ماف وتملإالانتهق وبالتالقكيو
 مولتب   وفررررررررررقيوالتالإسلاوبالاشررررررررررام  ول والافررررررررررامفوالل  ق والت وتقووت  قالوتلإي وال    واروالو

وخ االوالف مل وا فصاق .

وايالإنالومجقفق عوثص ولإلك و تمواختبامو ذدوالام ق وثموتقفقمو ذدوالا لإتالو ليو

اخابموافررررررتثاامونالق ولتب   وفررررررقيوالتالإسلاوبالاشررررررام  ول ووعوتلإي وا ولىالةرضععععية الةرعية و
وو.الافامفوالل  ق 

تلإي وت  قالوافررتثاامس ولإاالق ولتب   وفررقيوالتالإسلاوبالاشررام  ول وووعالةرضععية الةرعية الاانية
وو.الافامفوالل  ق 

وتلإي وت  قالو  امس ولإلنق ولتب   وفررررررررررقيوالتالإسلاوبالاشررررررررررام  ول عوالةرضععععععية الةرعية الاالاة
و.الافامفوالل  ق 

و

و

و
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 دف البحثعععععذ. 5
تف يوال ماف و ليوالت مفونليوأ موالت  قالولإالف لإبالوالت وتلإايلإوالافامفوا فصاق ول وو

 .تب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام  

 حثععععية البعععأذم. 6
تفرررررررتا وال مافررررررر وأ ا تهاواروأ اق والإ رررررررلإنهاولإالذ و تنالإ وأ  وأ موفرررررررقيوالتالإسلاوا فرررررررصا و

ل وظلاون مولإيلإ و مافالو الق ول و ذاوالايا ول وال  ج ولإا لإتالوتب ققهاول وااتتفا والل   وو
الت وووت  قالولإأااوأ ا تلإوبالنفرررب وللافرررامفوالل  ق وتتاثلاول وا مل والووي فررر ونلموالبا  والل  ق وو

ت  واروت م والافرررررامفوالت وتق موخ االوتالإسلاو فرررررصاق واروافرررررتخ اموفرررررقيوالاشرررررام  و أ  و
 .ت  قالوأ لإالواافتثااميولإبالتال واتتما وتلإفقالولا الي و ذدوال

 ار النار  للبحثععععععععععععععععلإيا
 يات المشاركة . مراجعة أدب7

الاشام  و أ  وبمقوالتالإسلاوا فصا والت وت الاونليوا  أواشام  والأماا ولإالخفاجمو  والأتلاو
افرتخ اااول ونالقالوالافرامفوا فرصاق وي   و روأغل والانتيالوالاالق والت وتق اهاوبفرق  و

 ,Rahmanال  رولإالت وقفررررر  وال فرررررلإ ونل هاواروت لاوالاشرررررملإنالوالفررررر  م ولإالاتلإفرررررب و 
يولإ ذدوالاشرررملإنالوتفرررا موبشررر لاو   مول ونالق والتناق وااتتفرررا ق يو   وت ق وأكثمو(2017

(يولإتاثرررلاو رررذدوالاشررررررررررررررملإنرررالوأكثموارو2018(واروالنرررات والقلإا وال رررالا و ق  يو54%ارو 
(وارو ياال وشرررررررررم الوالأناا ولأغل و لإ وال الموبفررررررررر  وأ اق و لإم اول ونالق والتناق و90 %

لإالتلإظ فولإا  ص والانتيالوالا لق و   واافررررررررت ما يولإالتخا فوارو   والاقميوله وااتتفررررررررا ق وو
(واروالنات والا ل ولألاانقايو57%(ووولإانفررررب و 60%تفررررا مول والنات والا ل وللفرررر رو نفررررب و 

 ,Razak, et al(ولألاانقاو 61.39%(وللف رولإانفب و 82%  نااوتفا مول والتلإظ فو نفب و 
2016). 

م  ول وايا والافرررررررامفونليوأنهاو وأفرررررررللإ وتالإسل وقشرررررررتمكوبالإيبلإوالافرررررررمفونمللوالاشرررررررا
ا فرررصا وا وبال والتالإسلاول وتق قموالاا والص مولاشرررملإتواايوألإونالق واايولإسلإ توالمائو  نهااو

هعو1434ب فرررررر وااو تاقارونلقلإيوأااوالخفررررررام ول نفررررررب وتالإسلاو لاوانهاا و الي لإم يولإالي لإم يو
لونليوأنهاعوبمسق وتالإسلاوقق موالافررررررررررررمفوا فررررررررررررصا وبالإيبلإوالاا و(.وولإ ااونمل353-354

الص مولاشررملإتوألإولاتفررفرر يولإسلإ توالمائو  نهااو فرر وااتااقو  نااوالخفررام وت الاو فرر و فرر و
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 لاوشرمسكول ومأيوالاا يولإققلإموبا  ام وفرا  والاشرملإتوأااوالافرمفوقشرامكول وا  ام وبالق مو
و(.2016يوالذ وق امو قلإتلإو  لإا   يولإلإل  و

أم ارونق والشررررماك ول وا فررررصمعو ي وأروتيتا ون  وننافررررمول تكلإرونق والشررررماك يولإ  عونق و
الاشررررررررررررام  وألإوا  يا ولإالق لإ ولإالذ وقا ررررررررررررلاوأروق لإروا تلإبايولإأبمافوال ق وألإوالشررررررررررررم اءوألإو

الارا ووال راتر ارولإاللرذارو ير وأروق لإنراونراتل رولإستات راوبرأ لقر و راالر يولإأخ ماوا رلاوال قر ولإ لإومأي
؛والي  م يولإاقص يو2018؛وأ لإوفررررررررررررررلاقر يو2016الص مولققراموالاشررررررررررررررام ر وبرالاشررررررررررررررملإتو ي مسرلايو

و(.2019
شرررملإطوفررر  ونق والاشرررام  عوتنقفرررمو ذدوالشرررملإطو ليوي ج ريولإالألإ وانهااو لإوشرررملإطوخافررر و

اولإنلإنمايوأ وأروق لإروا  للإمو مأيوالاا ولإال الايو ااو ي وأروق لإرومأيوالاا وا للإااو اًّاولإينفرم
اوق لإروي ءاوانلإو  رولأ  والشرررررررررررم اءول وذا وواموألإون نامولإالإفرررررررررررلإلامو لإ رررررررررررلإ يولإأرالاق امونق و

الآخميولإن موخلبلإوا والاا والخاصولأ  والشرررم اءيولإلقيوشرررمباوأروتكلإرو فررر و لاوالشرررم اءو
واتفالإق ول ومأيوالاا يولإشماك والأبمافوتكلإرول والاا ولإال الا.

 و تلإ س والمائوألإلهاوق   ونق والاشررررررام  و لإ ررررررئوتلإان وتلإ س وأااوالي ءوالثان وله وشررررررملإطوتت ل
ونتاج والاشملإتو  روالأبمافوالاختلا يو   وق   ونف  و لاوبمفوبالي جق واثلاو

ذاو   وخفررررام ولقفررررلوبفرررر  و  اا وألإوتقفرررر موا  موالاشررررملإتو ما وألإوثل وألإونفررررفولإ  ذايولإا 
يولإسلإ توالمائوب  وخفرررررموياق ولتلإ تونليوالشرررررم اءو فررررر و فررررر ومأيواا ول بمافوالات ات  

؛و2016الافررررررامسفوللشررررررم  ولإق فررررررلاوا  موالاشررررررملإتونليوا الأ ونظ موناللإو  لإا   يولإلإل  يو
و(.2019الي  م يولإاقص يو

أنلإاتوالشررم الول وا فررصمعوتنقفررموالشررم الو ليونلإن رومجقفرر  ريو ااعوشررم الوي مس ولإشررم الو
لإت ن وااتصكوأكثمواروشررررررخصوو-الوالأالإا لإتفررررررايوبشررررررم وو-اختقامس يوألإامعوالشررررررم الوالي مس 

وأفلاو ققق ونات ونرو ب وألإولإفق وألإوا ما .
لإ  ونشرم وأنلإاتو  وشرم  والأالإا يولإشرم  وو-لإتفرايوبشرم الوال قلإ ووو-ثانقاوالشرم الوااختقامس 

الأناا يولإشرم  واللإيلإديولإشرم  والااالإ ر يولإشرم  وال ناريولإشرم  والي ميولإشرم  وال الايولإشرم  و
م  والا راما يولإشرم  والأ  ار.ولإالايا وارو ذدوال قلإ ول والاالكق وشرم الوالااالإ ر والذاميولإشرو

ه(يولإشرررررررررم  وال نارو  و1434لإال نارولإالي مولإال الاولإالذامولإالا ررررررررراما و الي لإم يولإالي لإم يوو
الأكثموافتخ اااول والافامفولإال القالوالافملق ولإالاالق وللايتا ؛ولأرو لاوشمسكوق ت مولإ قصمو

 لإول والتفرررررررررمفوبالاا ولإال الاوبفررررررررر  ون موالافرررررررررالإا ول والاا وألإوال الاو الي  م يونروشرررررررررمس
و(.ولإتنقفمونقلإ والاشام  و ليع2019لإاقص يو
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الاشرررررررام  وال اجا عولإ  والاشرررررررام  والثا ت والافرررررررتام و   وقالإ والافرررررررمفوي ءاوارومأيوالاا و
 إ امتلإولإا شرررررررمافونلقلإيوووالاشرررررررملإتوالخ ا وألإا نتاي يولإق لإروشرررررررمس امول والكوالاشرررررررملإتولإققلإم

لإتبقيو فرر والافررمفوثا ت واوتت  مو تيوانتهاءوالشررماك وبفرر  وانتهاءوالاشررملإتوألإوانتهاءوالا  و
و(.2019؛والي  م يولإاقص يو2014الانفلإصونل هاول وال ق و  مااريولإللإ  يو

ملإنالوالاشرررررام  والاتناتفررررر وعولإتفرررررايوبالاشرررررام  والانتهق وبالتالقكيولإتفرررررتخ مول وتالإسلاوالاشرررررو
 لإافرررب والافرررامفوا فرررصاق و   وقق موالافرررمفوالتالإسلاولاشرررملإتوا وشرررمسكوألإوأكثموا ولإن و
اروالافررررررمفوبالتنا  ونرو فررررررتلإونليوأرو لت موأ  والشررررررم اءوبشررررررماجهاو فرررررر وااوتنصونلقلإو

(يولإتقلإمو ذدوالفق  ونليوالاشام  و  روالافمفولإال ا لاو2014شملإطوال ق و  مااريولإوللإ  يوو
أروق لاوا لاوالافرررمفوب  وفررر ا دوالا ليو فررر والشرررملإطوالاتا ونل هاو الي  م يوالذ وارو قلإو

(ولإت مفوالاشام  والاتناتف ونليوأنهاوتقاموالافمفو تق قموالاا والص مولاشملإتو2019لإاقص يو
(ولإ  ونق واشرررررام  و2007ا وال ا لاونليوأروقفرررررتم  اوت مسيقاوخص وا  وا  ن و أ لإواله ياءيو

 (Osmani,& Abdullah,2010موأ  والبمل روبشرماءو لاوأي اءوالأفرلاو   روبمل رو   وبقلإو
لإق تا ونق والاشرام  والانتهق وبالتالقكونليوااهلإموتقلقصوالشرماك يولإستكلإرواروثصث ونقلإ و  عو
نق والاشرام  يولإنق وا  ياميولإنق وال ق يولإت ت مو ذدوالفرق  وأل رلاو   لاونليوال ق وبالآيلاوألإو

و.(Meera, & Razak, 2009   والااج  وا   وا  يام القملإبو   وق لاوا لاوا
الاشام  والات  م عوأ قاناوتفايوبالاشام  والاتتت ولإت ن وتقاموالافمفو تالإسلاوا تقايالوال ا لاو
  ل الونق ق وخص وال امو فررررررررر وا تقاياتلإيواثلاعوالاشرررررررررام  ول وتالإسلاوفررررررررراق وا  ن ونليوأرو

لفرن والاالق و فر ونتاج والاشرملإتو ااوق ت مو ذاوق فرلاوالافرمفو فرتلإواروالأماا ول ونهاق وا
؛والي  م ولإاقص يو2014الأفررررررررللإ و  قصونروالقمبوبال فررررررررا واليام والا  رو  ماارولإللإ  يو

و(.2007اله ياءيوأ لإو؛و2019

 الإيار العملي للبحث
يماءالوال مافر والت وتاموو  هاوالبا  وتنالإ و ذاوالي ءواروالب  ولإفراامو ااصميولإاافرصمولبمسق ولإا 

يماءاتهاوا لإمامومجقفررررامو تمواروخصللإو نيا واليان و لتنا ذو ذدوال مافرررر يولإت ت موانهيق وال مافرررر ولإا 
التب قق واروالرر مافررررررررررررررر يولإنروبمسقهرراو تموال فررررررررررررررلإ ونليوال قررانررالوالابللإبرر ؛و يماءوالت ل ررلاو

 لق وبالإ رررررلإتوا  فررررراج وللتلإفرررررلاو ليوالنتاج والت و تموتافررررر م اول و رررررلإءوأ  قالوال مافررررر والات
 ال ماف يولإبالتال وت ق والأ  افوالت وتف يو ليوت قققها.
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 من جية البحث:. 9
افامفول  ق وتق موخ االوخاف وتمواختقامووثموافتخ اموالانه واللإفا ول و ذدوال ماف و   و

فصا و  وافمفوالياهلإمس يولإافمفواللإ   يولإافمفوشاا وألمسققايولإافمفوالتالإسلاوا 
لإالت وتاثلاون ن وال ماف واااوايتا واللإا  يولإالافمفوالل   وا فصا و يماءوال ماف والا  انق يو

وال ماف ول تكلإرواروالافامفوالل  ق والت وتق موخ االوالتالإسلاواافصا .و
والدراسة أداش 1.9

مفالهاوبال مس وا لكتملإن ونليوالافامفوالل  ق ووتموتيه  وافتباو ن و لكتملإنق ونليونااذجوتلإتلاولإا 
الت وتق موخ االوالتالإسلاوا فصا ولإلملإنهاول وياق وا رول  قايولإثموتلإ س ونفخ ولإمتق ونليوو

 ت ل لا.لب بوالإظا والافامفوبا  ن وافمات يولإياق واافتبانالوالافتلا وفال  ول

 والاباتالصدق  اختبارات 2.9
ثموافرتخ امواختباموالااو ملإنبا ول فرا وثبالواققايوال مافر وبافرتخ اموال افر والآل ونروبمس و

رو ت ررررررررئوأ(و2(يونص مواروالي لإ ومتمو SPSS مناا وال  ا وا  فرررررررراجق ولل للإمواايتاانق و 
لإتقا والا االاولياق ويوو(68% وولااو ملإنبا ولكلاوا لإمواروا الإمواافتبان وأك موارأتقموا االاوو

اااوقشررر مو ليوأروننافرررموتاجا واافرررتبان و تلإلمول هاو مي وي   و(وو%94.5 لقمالواافرررتبان و لإ
نفرر قاواروالثبالولإاافررتقمامولإاانتاا يو   و لااواتتمالوتقا والا االاوارواللإا  والفرر قئو لااو

قموبفررررررررررر  والنتاج و(يولإبالتال وقا روالتفرررررررررررلSekaranيوو2003  انلوال نافرررررررررررموأكثموالإثلإتق و
 الاتلإفلاو ل هاون موال ماف والا  انق ولإت اقاهاونليوالايتا وا لاوال ماف .وو

و(و لإ ئونتاج واختباموألااو ملإنبا ولققايوثبالوا فتبان 2ي لإ و 

 معامل ألفا كرونباخ المجال 

 0.790 المحور الأول

 0.770 المحور الثاني

 0.844 المحور الثالث

 الإحصائية المستخدمة في وصف وتحليل البيانات ا ساليت .10
 ةي للمشاركيت في الدراسة التحليل الوص 1.10

اروالاشام  رول وال ماف واتخففلإروو(و%50 و(وأروااونفب 3الي لإ ومتمو واروقظهمووو
الي لإ ووولإقظهم   اتخففلإرول وايا والا افب (وو%33.3 ل وايا والتالإسلايولإأروااونف تلإوو

وولإأروااونف تلإوويمتفاءوالأتفاموبالافامف(و58.3% ووأروأغل والاشام  رول وال ماف ولإانفب 
ونلإا وولإالإظا(و%25  والافامفولقاثللإرونفب وا  م وافامفول واياالواختلا يولإأاا
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ماءوالإ لإنق ولإاقانالو لإ واش ل و ولإ ذاو ي لاوالاشام  رول وال امف وقق الإرو(و%16.7 
وال ماف يواااو ت  و ليوالمل واروافتلإتوالثق ول وال قانالوالات فلاونل ها.

واللإظقاق لإالفا وو(وتلإ س والاشام  رو ف والتخفص3ي لإ ومتمو 

 النسبة الصفة الوظيفية  النسبة المؤهل العلمي 

 % 16.7 نائب مدير مصرف  % 33.3 محاسبة 

 % 58.3 رئيس قسم  % 50 تمويل

 % 25 موظف  % 16.7 أخرى 

وووSpssالاف معونتاج و مناا و
و

 للبيانات المتعلقة بإجابات المشاركست حو  فرضيات الدراسة   التحليل الوصةي .2.10
ولإذالو واافتبان ي والثان واروتاجا  ول والقفم وال قانالواللإام   ولت ل لا ونم ا والقفم  ت ارو ذا
ونظمو ول والافامفوالل  ق وارولإيه  والتالإسلاوبالاشام   وت  قالوتب   وفقي اامتباطو ت    

وا وي الإ  ولإافتخ ال والافامفي والامي  ووالإظا  وال فا ق  ولإالاتلإفبال والتكمامس  لتلإ س ال
ليوخاف وا الإموتاثلاوا لإتالو لإاان مافوالا قام يولإثموتفن فوم لإ والاشام  رول وال ماف و

وافتخ اموفق  والتالإسلاوبالاشام  ول والافامف.
لإذلكووويمولإ  وفلموتمت   ولهذدوالأمتامتللإف وال فا  وذاو ال وبافتخ امواققايولق املووالإلقفبئوو

ولصفتاا  وانهاول وت ل لاوالنتاج .و
و(1لإأتلاوتقا و  ووو5 أنليوتقا وللاققايو  ووو4=وووو4و–و5الا تعو

(وو0.8 ومو  ال والققا ووت بلإ والا تو=والا تو/ون  وال ميال(و ااوووو0.80=وووو5/و4بلإ والا تعوو
(يو   وو4لإذلكولت    وال  والأنليو ااول والي لإ ومتمو و؛(1ليوأتلاوتقا ول و مي والاققايو  

اروخص و ذدوالانهيق والانافب ول والت ل لاوقا رواقامن واتلإف والا الإموبش لاونامولإاقامنتهاوو
 هذاوالي لإ والذ وقاثلاو  لإ والاققايوالخااف ولا مل وأ اق ولإتأث مو لاوا لإموبش لاوناميولإا مل وو

و.ووأ اق و لاولقم وارولقمالو لاوا لإم
 ( حدود فئات مقياس ليكارت الخماسي4جدو  رقم  

 ال بام  ال  لإ و
 غ موالإال وبش  و 1.79ليو وو1ارو
 غ موالإال و 2.59ليو و1.80ارو
 ا ا   3.39ليو و2.60ارو
 الإال  4.19ليو و3.40ارو

 الإال وبش   5ليو و4.20ارو



  ..تحديات التمويل بصيغة المشاركة

 

 ــ    345  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

www.eps.misuratau.edu.ly 

و
(والخصو5 تنالإ والي لإ ومتمو وعو : ارتةاث مخاير الاسعععععتامار بصعععععيغة المشعععععاركةالمحور ا 

م لإ والاشرررام  رول وال مافررر و لإ وت  قالواخابمواافرررتثااموال الق وللتالإسلاوبفرررق  والاشرررام  يو
(و4.538روالاتلإفررربالوال فرررا ق و يابالوالاشرررام  رول وال مافررر و انلوبأك موتقا ولهاو     و

(يولإامتبر و فرررررررررررررر و1.290(وبران مافوا قرام و 3(ولإأترلاوتقار و رانرلو 0.660لإان مافوا قرام و 
وأ ا تها.

 ( ىجابات المشاركيت حو  مخاير الاستامار بصيغة التمويل بالمشاركة 5جدو  رقم  

 البيان الفقرة
المتوسط 
الحسابي 
 المرجح 

الانحراف 
 المعياري

ترتيب 
 الأهمية

1 
لا يقدر المصرف على الدخول بفاعلية في تمويل 

 .المشاركات
3.5385 1.19829 9 

2 
تتوفر كفاءة وخبرة كافية للعميل لتشغيل لا 

 .المشروع
3.3846 .96077 10 

 6 1.01274 3.7692 مخاطر عدم تشغيل المشروع وتحقق خسائر 3

4 
يتحمل المصرف تكاليف الإشراف والمتابعة 

 .للمشروع
3.6154 1.19293 8 

5 
لا تتوفر الكفاءة الإدارية والفنية للتعامل مع 

 . المشاركة في المصرفعمليات 
3.3846 .96077 10 

6 
الفترة الزمنية لبعض مشاريع المشاركة تكون 

 .طويلة
3.3077 1.25064 11 

 7 96077. 3.6154 لا تتوفر الأمانة والشفافية لدى العميل الشريك 7

 12 1.29099 3.0000 لا توجد قوانين منظمة لعملية التمويل بالمشاركة 8

 3 1.22474 4.0000 الثقافة المصرفية لدى الجمهورغياب  9

 3 1.22474 4.0000 صعوبة الاختيار للعميل المناسب 10

11 
تأخر الشريك في سداد حصة المصرف من  

 الأرباح
3.8462 .80064 5 

12 
يشارك المصرف بنسبة أكبر في رأس مال 

 المشروع
3.3846 .76795 9 

13 
الاقتصادي والسياسي في عدم استقرار الوضع 

 ليبيا
4.5385 .66023 1 

 4 1.11516 3.9231 عدم استقرار السيولة وانخفاضها في السوق  14

 3.7026 المتوسط المرجح العام 

 
(يو4(ولإاقامنتلإوا والي لإ ومتمو 3.702ليوالاتلإف والاميئوال اموللا لإمولإالذ و ارو  لإبالنظمو
لما وأروااتيادوال امون لإوالإالق وأليو نلإو لإي ول ونباقوال  والماب و الإال (واااوقش موأقص مو

وال  ن ونليولإيلإ واخابموافتثاامس وبفق  والتالإسلاوبالاشام  .
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(و6قظهموالي لإ ومتمو   المحور الااني: التحديات الاسععتامارية والمالية لتيبيص صععيل المشععاركة:
فررررررررر و لإ ولإيلإ وت  قالوافرررررررررتثاامس ولإاالق ولتب   وفرررررررررقيوالخصو يابالوالاشرررررررررام  رول وال ما

(و4.230التالإسلاوبالاشرررام  يو   و لإ رررئوأروأك موتقا وللاتلإفررربالوال فرررا ق وبا يابالو  و 
(يولإامتبر و فرررررررررررررر و0.894(ولإبران مافوا قرام و 2  و و (ولإأترلاوتقارو0.926لإبران مافوا قرام و 

 أ ا تهاو ااو لإوظا مول والي لإ .

ي لإ وال(ولإاقامنتلإوا و3.4018الاميئوال اموللا لإموالثان ولإالذ و ارو لإبالنظمو ليوالاتلإف و
تيادوال امون لإووقظهمول و  لإ والنباقوالماب و الالإال (ولإ ذاوقش مو ليوأروااوأنلإو(يوني و4متمو 

والإالق وألما وال  ن ونليولإيلإ وت  قالوافتثاامس ولإاالق ولتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام  .

وىجابات المشاركيت حو  التحديات الاستامارية والمالية لتيبيص صيل التمويل بالمشاركة ( 6الجدو  رقم  
المتوسط  البيان الفقرة

الحسابي 
 المرجح 

الانحراف 
 المعياري

ترتيب 
 الأهمية

احتمال ورود تكاليف مالية إضافية على   1

 المصرف 

3.6923 .94733 4 

الاستثمارية لا يقوم المصرف بتمويل المحافظ  2

 من خلال صيغ المشاركة 

3.6923 .85485 4 

 9 91287. 3.0000 من الصعب العثور على مشاريع مجدية 3

عدم ثقة المصارف في البيانات المالية الموجودة  4

 في السوق الليبي 

3.7692 1.16575 3 

 1 92681. 4.2308 سوء الظروف الاقتصادية والاستثمارية في ليبيا 5

 6 96742. 3.4615 تتوفر بدائل استثمارية أفضل  6

 8 1.32916 3.1667 تركز مصادر الدخل في شريحة معينة 7

 12 89443. 2.0000 درجة المنافسة العالية في السوق الليبي 8

لا توجد منافسة بين المصارف في استخدام   9

 . الصيغة المشاركة

4.1538 .80064 2 

 7 1.04391 3.3846 ليبيا مرتفعةتكلفة الإنتاج في  10

توجه المصارف الليبية إلى الاستثمار الخارجي  11

 أو الدولي 

2.5385 .96742 11 

 10 94733. 2.6923 الطلب على صيغ التمويل بالمشاركة ضعيف 12

لا يقوم المصرف بمقابلة آجال الودائع مع آجال  13

 صيغة التمويل بالمشاركة

3.6154 .65044 5 

 3.4018 المتوسط المرجح العام 

(والخصوم لإ والاشررررررررررررررام  رول و7   روالير لإ ومتمو   المحور الاعالعث: التحعديعات الإداريعة والةنيعة:
ال مافرر و لإ والت  قالوا  امس ولإالانق ولتب   وفررقيوالتالإسلاوبالاشررام  ول والافررامفوا فررصاق و

(ولإان مافو4.076لم لإ  مو رانرلوبرأك موتقار و الل  قر يو  ر و ت  روأروالاتلإفرررررررررررررربرالوال فررررررررررررررا قر وو
(يولإامتبرر و فررررررررررررررر و0.630(ولإبرران مافوا قررام و 2.692(ولإأتررلاوتقارر و ررانررلو 10.37ا قررام و 
 أ ا تها.
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(ولإاقامنتلإوا والي لإ ومتمو3.467لإنص مواروالاتلإف والاميئوال اموللا لإموالثال ولإالذ و ارو 
يولإالذ وقش مو ليوالإالق وننافموال  ن ونليوو(ونص موأنلإوقق ول ونباقوال  والماب و الالإال (4 

ولإيلإ وت  قالو  امس ولإلنق ولتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام  .
 ( إجابات المشاركين حول التحديات الإدارية والفنية لتطبيق صيغ التمويل بالمشاركة7الجدول رقم )

المتوسط  البيان الفقرة
الحسابي 
 المرجح 

الانحراف 
 المعياري

ترتيب 
 الأهمية

عدم قدرة المصرف على العمل في جميع القطاعات  1

 .الاقتصادية

3.6923 .94733 3 

 3 85485. 3.6923 .نقص كفاءة الإدارة والتشغيل لدى العملاء 2

 9 63043. 2.6923 . تستهلك صيغة المشاركة الموارد المتاحة للمصرف 3

للتعامل مع عدم كفاءة البرامج المحاسبية والمالية  4

 .صيغة التمويل المشاركة

3.1538 .98710 8 

  ديريسيطرة سلوك المصارف التجارية على م 5

 .المصارف الإسلامية

3.6154 1.32530 4 

ضعف الكفاءات والخبرات البشرية المؤهلة لإصدار   6

 .القوانين والتشريعات المنظمة لصيغة المشاركة

3.7692 .92681 2 

التمويل بالمشاركة مقابل سهولة تنفيذ صعوبة نتفيد  7

 .التمويل بالمرابحة

4.0769 1.03775 1 

تمتع الكوادر البشرية بالمصرف بالمؤهلات تلا  8

 . المصرفية والشرعية المطلوبة

3.1667 1.26730 7 

ضعف خبرة الفريق المصرفي المكلف بتطبيق  9

 .ومتابعة عقود المشاركة

3.3077 1.18213 6 

توجد خطط إستراتيجية لتنمية قدرات الموظفين لا  10

 .في استخدام صيغة المشاركة

3.4615 1.26592 5 

 3.4675 الاتلإف والاميئوال امو 

 
 اختبار الةرضيات   3.10

ظرا مول والير لإ ومتموو لإوروال قرانرالوالايا ر وتتب والتلإ س والب ق  ولإذلركوب ر واختبرام راو اراأباراو
 one يولإنلقلإوقا روافرتخ اموااختباموالا ال و(Shapiro-Wilk اختباموالتلإ س والب ق  ووو(8 

simple t test)للت ق وارولم ق وال ماف .وو 

 ( اختبار التوزي  اليبيعي للبيانات8جدو  رقم  
 مستوى المعنوية العدد  الإحصاء الفرضية 

 718. 13 958. الأولى

 513. 13 944. الثانية

 979. 13 980. الثالثة 

تلإي وال    واروالا لإتالولتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام  ول والافامفوو: لإنصوالام ق والمجقفق 
والل  ق والت وتق موخ االوالف مل وا فصاق .
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لإالت وت  و لاولإا   وانهاونليوووثصث  تمواختبامو ذدوالام ق واروخص واختباموالام قالوالامنق وال
ت   واروت  قالوتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام  ول والافامفوالل  ق و لإ  ولم ق وال  مولإلم ق وو

و   ل ولكلاوت   واروا الإموال ماف .

يولإل و ذدوال ال و تموت لإ والام ق وال   ل و ذاوو(3.40 وووالام ق وال   ل عواتلإف والايتا و ختلفونر
ال  ن وأك مواروتقا واتلإف والايتا يولإ ذاوقش مو ليولإيلإ وتأث موللا لإمونليوو انلوتقا واتلإف و

و.و(95% ولإانفب وثق (و0.05 ووتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام  ونن وافتلإتوا نلإق 

يولإ  وتاثلاوال  والأ نيوللالإالق و ف وو(3.40 ووالام ق والفامس عواتلإف والايتا واو ختلفونر
و(.4الي لإ ومتمو 

 ( يبيت نتائه اختبار تأاير محاور الدراسة9الجدو  رقم  

الفرضية  
 الفرعية 

درجات 
 الحرية 

متوسط 
 العينة

قيمة 
 tإحصاء 

مستوى 
 المعنوية

 فترة الثقة للمتوسط

 الحد الأدنى  الحد الأدنى      

 0.3817 0.3817 0.000 4.771 3.7026 13 الأولى

 0.1657 0.1657 0.003 3.708 3.4018 13 الثانية

 0.0616 0.0616 0.027 2.510 3.4675 13 الثالثة 

تنصوالام رررررررق والامنق ونليوأنلإوتلإي و وتلإي واخابموافرررررررتثاامو أولا: الةرضعععععية الةرعية ا ولى:
نالق ولتب   وفررررررررررقيوالتالإسلاوبالاشررررررررررام  ول والافررررررررررامفوالل  ق  ولإاختبامو ذدوالام ررررررررررق وتالو

الام رررررق ولإالفرررررامس والت وتنا والام رررررق ولهذاوفرررررقاغتهاو  فررررراجقاول وفرررررلإمتهاوال   ل والت وتتس و
(ونص موأروتقار وافررررررررررررررتلإتوالا نلإقر و9ليوالنتراج والالإ رررررررررررررر ر وبرالير لإ ومتمو  لإبرالنظمو الا لإم.

(وأك موارو3.702(يولإ ااوأروتقا واتلإفررررررررر والا لإمو 0.05(ولإ  وأفررررررررر مواروتقا و 0.000 
ويليولإيلإ وأثمولهرذاوالا لإملما وال  نر ونأ(يوااراوقشرررررررررررررر مو ليوالإالقر و3.40تقار وااختبرامولإ  و 

 لإبالتال ونق لاوالام ق وال   ل .

تموفرررررقاغ و ذدوالام رررررق و  فررررراجقاوبفرررررلإمتهاوال   ل والت وتتس و اانيا: الةرضعععية الةرعية الاانية:
الام رررررق وبشررررر لهاوالتال و وتلإي وت  قالوافرررررتثاامس ولإاالق ولتب   وفرررررقيوالتالإسلاوبالاشرررررام  ول و

لإفرررررقاغ ولم رررررق وال  موالت وتنا ولإيلإ وأثمولهذاوالا لإم.ولإباص ظ والي لإ والافرررررامفوالل  ق  وو
(يولإ ذلكوتقا واتلإفررررررررر و0.05(ولإ  وأفررررررررر موارو 0.003(وني وأروافرررررررررتلإتوالا نلإق و 9متمو 

 (وأك مواروتقا وااختباميواااوقش مو ليوت لإ و ذدوالام ق .3.401الا لإمو 
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تلإي وت  قالو  امس ولإلنق ووولامنق والثالث ونليوأنلإتنصوالام ررق وااالاا: الةرضعية الةرعية الاالاة: 
لإاختبام اوتالوفررررقاغتهاو  فرررراجقاول ووويلتب   وفررررقيوالتالإسلاوبالاشررررام  ول والافررررامفوالل  ق 

فررررررررلإمتهاوال   ل ولإفررررررررقاغ ولم ررررررررق وال  موالت وتنا ولإيلإ وأثمولهذاوالا لإم.ولإبالنظمو ليونتاج و
(ولإ ذلكوتقا و0.05(ولإ  وأفررررررررر موارو 0.027(ونص موأروافرررررررررتلإتوالا نلإق و 9الي لإ ومتمو 

و(وأك مواروتقا وااختباميولإ ذاو   ونليوت لإ والام ق وال   ل .3.467اتلإف والا لإمو 

  ملخص الةرضيات الةرعية واختبار الةرضيات الرئيسية للدراسة:

ب   وتلإي وال    واروالا لإتالولتونلإو أقا رواختباموالام ررق والمجقفررق ولل مافرر ولإالت وتنصونليوو
فررقيوالتالإسلاوبالاشررام  ول والافررامفوالل  ق والت وتق موخ االوالفرر مل وا فررصاق  يواروخص و

نلإوتموت لإ وثص ولم قالوأ(و ت ئوو10الخصونتاج والام قالوالامنق والالإ   وبالي لإ ومتمو 
 ت لإ والام ق والمجقفق ولل ماف .وولإبالتال ويلمنق 

 الفرضيات الفرعية( ملخص نتائج 10الجدول رقم )

رقم  
 الفرضية 

 الفرضية الفرعية 
القرار  
 المتخذ

الفرضية 
 الرئيسية

1 
توجد مخاطر استثمار عالية لتطبيق صيغ التمويل بالمشاركة في 

 المصارف الليبية
 قبول

 
ل 
و
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

قب
 

2 
توجد تحديات استثمارية ومالية لتطبيق صيغ التمويل بالمشاركة 

 المصارف الليبيةفي 
 قبول

3 
توجد تحديات إدارية وفنية لتطبيق صيغ التمويل بالمشاركة في 

 المصارف الليبية
 قبول

 
 . مناقشة النتائه  11

ون موو و ل و ف وأ ا تهاع ولقاا واتاثل  ونالق  وافتثاامس  واخابم والاشام   والتالإسلاوبفقي  لإايلإ
ل  قايون موافتقماموالأف امول والفلإقيوغقا والثقال وافتقمامواللإ  وااتتفا  ولإالفقاف ول و

والفلإقو ول  والف لإل  وافتقمام ون م والاناف ي والشمسك واختقام ولإف لإب  والياهلإم ول ت الافملق 
لإانخاا هايوتأخموالشمسكول وف ا و ف والافمفواروالأماا يواخابمون موالتش  لاوللاشملإتو

وتلإلموالأاان ولإالشاالق ول توال والافمفوال خلإ ولإت ق وخفاجميون م وت م  ولإن م  ا لاوالشمسكي
 Abdul-Rahman & Norنتاج و ماف ووووتلإالق وا باانلق ول وتالإسلاوالاشام ال.ولإ ذدوالنتاج وا

والي  م ولإاقص وو(2016) و2016 لإ ماف وو(2019 ولإ ماف  )Qureshi & Hidayatولإالذ و ي
وو؟ولااذاوالافامفواوتقلإموباتخاذو يماءالوا تما س و  ام والاخابمواافتثاامس وووعقبم والتفات والتال 

ولأنلإواو لإي وافتثاامو  لإرواخابموب بوالنظمونروظملإفوالفلإق.
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.وتلإي وال    واروالت  قالواافتثاامس ولإالاالق ولتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام  وافنا و ف وو2
وفلإءوالظملإفوااتتفا ق ولإاافتو و  روالافامفول وأ ا تهاع وانالف  ولإاوتلإي  ول ول  قاي ثاامس 

افتخ اموفق  والتالإسلاوبالاشام  يولإن موثق والافامفول وال قانالوالاالق والالإيلإ  ول والفلإقو
الل   يولإا تاا ولإملإ وتكال فواالق و  الق ونليوالافمفولإالت وت وت   ونت ي ون مومغب وال ا لاوو

وو(و2016 وونت ي وت ق وخفاجمو ف وااوتلإفللوالقلإو ماف وول واشام  والمائوألإو ل وال ماج وألإ
Qureshi & Hidayatلإاوققلإموالافمفو تالإسلاوالا المواروخص و ذدوالفق  يولإاوققا لاوالافمفووو

و يا واللإ اج وا و يا وفق  والتالإسلاوبالاشام  يولإتلإلمو  اجلاوافتثاامس وأل لاوللافمف.
 : لتالإسلاوبالاشام  وامتب و ف وأ ا تهاو ااو ل .ووتلإي وت  قالو  امس ولإلنق ولتب   وفقيوا3

ف لإب وتنا ذوالتالإسلاوبفق  والاشام  واقا لاوفهلإل وتنا ذوالتالإسلاوبالاماب  يولإن موت م والافمفو
نليوال الاول وياق والقبانالوااتتفا ق يولإونقصو ااء وا  ام ولإالتش  لاول توال ا لاوالشمسكيو

والنت ي وأشاملوويالافامفوا فصاق وم و ولإفقبم وفللإكوالافامفوالتيامس ونليوا و لإل و ذد
ليوتأثموتلإيلإوالافمفوا فصا وبشخفق والافمفولإنلإتوو Biziri & El Biziri و(2017  ماف و

فصا ولهموخ م ووالافامفوالت وتق موخ االوالتالإسلاوا وو  م ولإبااوأروأغل واوويال اصءوالا تال ر
الافامفوا فصاق واشابلإولفللإ همول والافامفوالتيامس ول والافامفوالتيامس ولذاوفللإ همول وو

والأ وت مالوالالإظا روافتخ اموفقيوارو   و  ام  ولتناق  ولإيلإ وخب وافتمات يق  ولإن م الإا ي
 .وهاليوالنت ي وناف الي  م ولإاقص وولو ماف لإت وتلإفلويالتالإسلاوبالاشام  

 . النتائه والتوصيات 12
 النتائه   1.12

و.وقيوالاشام  واخابموافتثاامس ونالق  لإايلإوالتالإسلاوبف •
و.تلإي وال    واروالت  قالواافتثاامس ولإالاالق ولتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام   •
 تلإي وت  قالو  امس ولإلنق ولتب   وفقيوالتالإسلاوبالاشام   •

 التوصيات  2.12
ووcharacterلإالشخفق وووcapacityال الاونليوافتخ اموا ا  موانئوااجتاارولإ  والق م وو •

يولإالتم   ونليوتالإسلاووconditionsلإالظملإفووcollateralلإال اارووcapitalلإمأيوالاا و
لإبالتال وانخاابوالتكال فوويلإذلكوانخاابومأيواالهاو؛الاشامس والف  م ولإالاتلإفب 
و.الإا والايا  ول والاشامس التش  لق ولإانخاابو يموالأو

ال الاونليوت مس والالإظا رولإالشم اءونليوالتالإسلاوبفق  والاشام  ولإا  ام والاشملإتوا لاو •
والشماك ولل  وارواخابموالا تال ولإ سا  و ااء ولإلانلق والالإظا رولإالشم اء.
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 المراج  
بالاشام  ول والافامفوا فصاق و  ماف و(.وتبلإسمو لقالوالتالإسلاو2007لقايون  واللهوفلقاار.و   لإاله ياءيوأ

وم ر.غ موانشلإم .وياا  وال مالإكيوأما يوالأو م ر يومفال و  تلإماو ال والأ

و أ و لإفف. و لإففوف    والافمل وا 2018 لإفلاق ي والتالإسلا وا لإتالوانتشام ول وو(. والاشام   فصا وبفق  
و و لق  وانشلإم . وغ م واايفت م ومفال  وافتكشالق  ي و ماف  و  وا للفب ر ولإال للإم والياا  وااتتفا   امس ي

وا فصاق وب   يوللفب ر.

 ر(.والاشام  ول والافامفوا فصاق .و1434الي لإم يوفايمونافمو ا .ولإالي لإم يو قاارون  واللهويافم.و و
و.و398-349(عوو20ايل وال للإموا فصاق .و 

ا و’’وفق  والاشام  ’’ول وافمفووفص(.وا لإتالوتب   والتالإسلاوا 2019الي  م يونبق .ولإاقص يوف  .و 
و.و32-10(عو4 وو1الياهلإمس وارولإيه ونظموالإظاقلإ.وايل وب لإ وا  ام ولإااتتفا .و

(.ولإات وتالإسلاوالاتففالوالف  م ولإالاتلإفب ولإل وفقيوالتالإسلاو2016 لإا   يول ني.ولإلإل  يوبال وا ا والأا ر.و 
ال واايفت موغ موانشلإم .و لق وال للإموااتتفا ق ووفصا و ماف و ال و نكوال م  و لإ ال ون روال ل  يومفا 

ولإال للإموالتيامس ولإنللإموالتف  ميوياا  وال ما و رواه   يوالي اجم.

(.والتالإسلاوالافمل وبالاشام  ولإأثمدول واافتثااموبالافامفوا فصاق و و2016ي مسلايونيلإتواختاموال  م .و 
وا  والت اار و نك ونلي وتب ققق  و ماف  و لق و2014و–وو2008فصا  وانشلإم . وغ م واايفت م ومفال   ي

وال مافالوال لقايوياا  والفلإ ارولل للإمولإالتكنلإللإيقايوالفلإ ار.و

فال  والتالإسلاوبالاشام  وللاتففالوالف  م ولإالاتلإفب وأ(.وفقيولإو2014 مااريوفا م.ولإللإ  يون  والم اق.و 
لتناق يومفال واايفت موغ موانشلإم .و لق ووفصا وللت ق  والتناق والافت اا و ماف و ال وايالإن وال نكوا 

وافب ف.و–ال للإموااتتفا ق ولإالتيامس ولإنللإموالتف  ميوياا  ولم الونبايو

(.ولإات وتب   وفقيوالتالإسلاوا فصاق وللاشملإنالوالف  م ولإالاتلإفب و2018و-وق  يوفالموأ ا وا ا .و اا لإ
و.و64وو-وو47(عوو3ل وال لإ وال ماق .وايل وغمساروللتقنق .و 

 لإاب ولإأفيوتق قموالاتنيالوالافملق وال   ل والاتلإالق ولإأ  اموو(وو9انشلإمومتمو (.وو2010افمفول  قاوالام   .و 
وwww.cbl.lyالشمس  وا فصاق ول والافامفوالتيامس ول ول  قا.وبما لييول  قا.واتا ونليعو
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